INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINV 011/2020
ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar novembro de 2020

RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de novembro de 2020 do Comité de Investimentos correlato a analise do
Relatério da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Pablicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente ao més de novembro do corrente,
com destaques aos principais pontos correlatos aos investimentos da carteira do Instituto. Elencamos
abaixo os pontos principais:

No decorrer do més de novembro foi ob&EF;ado um grande otimismo nos mercados, ocasionado
principalmente pela evolugao nas pesquisas das vacinas contra 0 COVID=19. No ambito dos dados
econdmicos divulgados no decorrer: do més, foi observada.uma dualidade, com a presen¢a tanto de
dados interpretados como positivos, quanto de dados vistos como negativos pelos mercados.

Na conjuntura internacional os resultados das elei¢des nos Estados Unidos foram interpretados
como positivos pelos mercados. Além disso, a evolu¢do da segunda onda da pandemia gerou temores
na Europa que, no entanto, foram ofuscados pela perspectiva do inicio da vacinagdo contra o virus.

No Brasil, os dados do. IBC-Br apresentarantum.erescimento de 1,29% na atividade econémica no
més de agosto. Ja o IPCA apresentou alta de 0,89% no més de novembro, indicando uma aceleragdo
da inflagdo, fazendo com que a meta atuarial fosse de 1,38% no més.

A carteira do IPREV-PBA ﬁechou 0 -més._de novembro com alta de 1,16%:. O ativo com pior
desempenho na carteira em outubro foi o' fundo Caixa FII Rio Bravo, com queda de 2,89%. No campo
positivo, a maior alta da carteira foi observada no fundo Caixa FIA Brasil Ibovespa (13,76%).

A volatilidade da carteira foi de 2,28% no més. No valor anualizado a volatilidade do portfolio do
IPREV-PBA é de 5,95%, valor compardvel a volatilidade do IMA-Geral — indice médio do
comportamento dos pregos dos titulos publicos.

A carteira do IPREV-PBA encontra-se enquadrada em relagdo aos valores estabelecidos pela
Resolugao CMN 3.922. Sobre a distribui¢do da carteira destaca-se que o fundo BB Previdencidrio
IRF-M 1+ foi o ativo de maior peso no portfélio ao encerramento do més, com uma participagdo

total de 13,7% em relagdo ao total de recursos do RPPS.
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E, em resumo, o relatério, passamos a conclusio.




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de pardmetro para
lastrear nossa politica de investimentos. Em novembro, a industria de fundos passou por um
movimento de recuperagdo generalizada, com retornos expressivos para os diferentes grupos de
estratégias, seja nas classes de renda fixa, multimercado ou renda variavel. No més, o resultado das
eleicdes nos EUA trouxe perspectivas favoraveis para os ativos de risco, sobretudo em paises
emergentes, o que, somado aos avangos tidos no desenvolvimento de vacinas contra Covid-19, foram
os principais fatores que impulsionaram positivamente a performance dos fundos em geral. Outro
fator de destaque no mercado foi 0 movimento de recuperagio da industria nacional. Desta forma o
rendimento de nossa carteira alcangou rendimento positivo neste més de 1,16%, depois de meses de
queda. Diante do cendrio de muitas incertezas e buscando uma melhor rentabilidade de nossa carteira
optamos por fazer algumas alteragdes em nosso portfélio, conforme detalhado em nossa ata mensal.
Destarte, entendemos que o relatério encaminhado atende aos requisitos formais, tendo em vista que
ndo foram encontradas inconsisténcias nas analises, desta forma, cumprindo integralmente o seu
papel de orientar nas melhores decisdes de investimento. Diante disso, este Comité opina pela
aprovagao do referido relatorio.

E o parecer que segue para apreciagdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 17 de dezembro de 2020, »,[_
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